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Fon Biriktirim Sistemi ve Yaslanma: Ampirik Bir inceleme

1990l yillarda sosyal glvenlik sistemlerinin finansal siirdirilebilirligine dair kaygilar siklikla dile
getirildi. Bu kaygilar, yaslanan niifus ile 2000lerde sosyal glvenlik harcamalarinin artacagi, nifusta
aktiflerin oransal olarak azalmasi ile de gelirlerin azalacagl disiincesi Uzerine oturuyordu. Diinya
Bankasi (1994) tarafindan ortaya konulan reform perspektifi, sosyal glivenlik sistemlerine 6zel sektoriin
eklemlenmesini iceriyor idi.

Dinya Bankasi’'nin (g sttunlu sisteminde kamu kontroliindeki dagitim sisteminin yanina 6zel sektor
kontrolindeki birikim sttunlari eklendi. Birikim sttunlar ¢ercevesinde her birey kendi emekliligine
yonelik birikim yapar. Dolayisiyla bireyin emeklilik kaynaklari toplumun nifus dinamiklerinden
bagimsiz olur ve yaslanan niifusun ima ettigi finansal sirdirdilebilirlik sorunundan kaginihr.

Ozellestirilmis sosyal giivenligin demografik dinamiklere dirayetli oldugu disiincesi tartismaya agiktir.
Barr (1979, 2002)'den ilham alarak, 6zellestirilmis birikim sistemini bir varlik piyasasi olarak diisiinelim.
Herhangi bir t zamaninda tasarruf yapan gencler, t+1 zamaninda ileri yasta olacaklar ve emekliliklerine
dair birikimlerini elden gikartacaklardir. Eger nlifus yaslaniyor ise, t+1 zamaninda varlik alanlar ve varhk
satanlar arasinda sayisal bir dengesizlik olacaktir. Varlk satanlarin sayisal fazlahgi, varlik piyasasinda
denge saglamak i¢in t+1 zamaninda varlik alanlarin tasarruf oranlarinin yiksek olmasini gerektirir.

Kapali bir ekonomi icin herhangi bir t zamaninda varlik piyasasi dengesi varlik alan geng bireyler, varlik
satan ileri yasta bireyler ve kamu kesimi borglanmasi cercevesinde ifade edilebilir. Basit bir

matematiksel esitlik olarak bu denge sudur:

mpstltNy’t = mpst_llt_lNy,t_lﬁgth

Burada:

mpst : t zamaninda tasarruf orani

le : t zamaninda kisi basi gelir

Nyt : t zamaninda geng bireyler

gt : milli gelirden borglanma geregi
Yi : milli gelir

Burada toplam niifus Nt olmak tzere, milli gelir ile kisi basi gelir baglantisi I = Y: / N: olacaktir. Buradan,
tasarrufun zaman igerisinde seyrini hesaplamaya imkan veren su denklem elde edilir:
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Bu hesaplamanin yapilabilmesi igin gelirin, niifusun ve kamu bor¢lanmasinin zaman igerisinde seyrine
dair veriler gereklidir. ilgili veriler 153 iilke icin derlenmis, logaritmik trend ile 2100 yilina ilerletilmistir.
Bu projeksiyonlar kullanilarak tlkelerin tasarruf seyrine dair hesaplamalar yapilmistir.

Yapilan hesaplamalar, Bulgaristan, Sirbistan, Macaristan, Polonya, Romanya, Ukrayna, Yunanistan,
italya, Portekiz, ispanya, Japonya ve Kore iilkeleri icin 6dnemli tasarruf artislari gerekliligine isaret



etmektedir. Diger bir deyisle, 6zel sosyal glivenligin strdirilebilmesi icin bu (lkelerde gerceklesmesi
gereken tasarruf orani artislari, goreceli olarak ¢ok yiliksek olmaktadir. Bu (ilkelerde 6zel situnlarin
sirdirilebilirligine dair siiphe uyanmaktadir isaret edilen ilkelerin calisma cercevesindeki ortak
noktasi, niifus artis oranlarinin géreceli olarak diisiik olmasidir.

Sonug olarak yapilan c¢alisma, 6zellestirilmis sosyal glivenligin demografik dinamiklerden olumsuz
etkilenebilecegine dair ampirik bulgu sunmaktadir.



